
 
 

 
 

 

 2023 ی انداز اقتصاد جهانچشم
 ی کیتیژئوپل یی و همسو  ی خارج یگذاره یتورم، سرما

 

 

 

 الملی پول منتشر شده توسط صندوق بین

 

 واحد مطالعات مجمع کارآفرینان ایران 

 

 

 

 

 

 
 

 1402تیرماه 

 



 مقدمه 

  ی ها از شوک   ، ناشی سه سال گذشته  ی تجمع  راتی. تأثگرقفته استنامطلوب و نامطمئن قرار    اریبسای  لحظه    آستانه   در  گرید  کباری  ی اقتصاد جهان

 ی تقاضا»  کیتحر  با  .در حال بروز هستند  رمنتظرهیغ  یی هابه شکل   -  نیبه اوکرا  هیو تجاوز روس  ۱۹-دیکوو   پیامدهای همه گیری  ژهیبه و   -معکوس  

باق «مهار شده طی  در    رینظ کم  ی از اقتصادها به سطح   یاریتورم در سال گذشته در بس  ه،یاول  یکالاها  متیق  شیدر عرضه و افزا  ماندهی، اختلالات 

تا به طور فشردهاهمجبور شد کشورها    ی مرکز  یهابانک  ل،یدل  نی. به همه است دیرس  ی اخیرهادهه    ی به سو  از این وضعیتبازگشت    یبرا  یترند 

 عمل کنند.  تررانهی، سختگی رمانتظارات تو تیاهداف خود و تثب

به منظور کاهش تورم، به همراه عدم و نقاط    یاقتصاد  تیفعال  شدهپیشبینی نرخ بهره و کاهش    عیسر  شی افزا  ،ی مرکز  یهابانک  ی وجود اعلام قبل  با

نظارت برخی و    ی ضعف  بانک  وقوع  درباره    یی های نگرانهمین مساله،  و    وارد شده است  ی مال  هایستمیاز س  یی هابخش  بهفشارها    ،ی خطرات خاص 

را   ی پول  استیتوانند اثرات انقباض سی که آنها م  دهدی ها نشان مبانک  درتمند ق   یگذارهیو سرما  ی نگینقد  تیوضع  .اندکرده  جادیا نیز    ی مال  یداریپا

  ی بهره اسم  یهاکه به شدت بر تداوم نرخ  خاص خود ی  تجار  یهابا مدل   ی از مؤسسات مال  ی حال، برخ  نیبا ا.  پیدا کنند  قیتطب  ی جذب کرده و به آرام

کافی برای مواجه   ی آمادگ  ایکه    . وضعیت آنها به خوبی موید آن استاندقرار گرفته   یدیبودند، تحت فشار شد  ی گذشته متک  یهادر سال  نییپا  اریبس

در    ی تخصص  یادو بانک منطقه   رمنتظرهیغ  ی ورشکستگ  . ستندین  هانرخ  ش یافزا  عیبا سرعت سر  قیقادر به تطب  ا یندارند    را  نسبتا جدید  با این وضعیت

مارس    الاتیا اواسط  در  بازارها2023متحده  تأث  ی مال  ی،  تحت  به طور  ریرا  است،  داده  سپرده  یقرار  و سرماکه   ت یامن   ی بانک  گذارانهیگذاران 

 اند.دور شده شوندی م ی تلق ریپذب ی که آس یی هایگذاره یو از مؤسسات و سرما کنندی م ی ابیخود را مجدد ارز یهایی دارا

 

 حساسیت در حوزه مالی 

  ی گذاران به شدت به هر خبرهیگذاران و سرمااز سپرده ی به بازارها، برخ ی بخش نانیو اطم ی از بخش بانک تیحما یبرا یقو ی استیاقدامات س رغمیعل

پ  ی ربانکیغ  ی ها و موسسات مالبانک  نیدر بها  ی ریپذبیوسعت آس  صیتشخ   یآنها در تلاش برا  را یاند، زحساس شده  ریمس  یآنها برا  یامدهایو 

و    ی تر شده است، که احتمالاً در صورت تداوم، وام دهسخت   ی مال  طیشراروشن است که در این وضعیت،    مدت هستند. کوتاه   احتمالا  اقتصادی

دنبال خواهد داشت  یکمتر  هایتیفعال به  از رکودهااگرچه    .را  مال  ریاخ  یقبل  اقتصاد جهان  تیفعال  ، ی بخش  اوا  ی در  از   2023سال    لیدر  پس 

 (. 1از ثبات را نشان داده بود )شکل   یی نوپا یهانامطلوب سال گذشته نشانه  یهاشوک
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تیره و  جهان    یانداز اقتصادکنند، سراسر چشمی م  حرکت  گوناگون  یکه در جهت ها  یمتعدد  یهاو شاخص  یمال  هاینوسانات بازار شیبا افزا  اریاخ

خواهد    رییتغ  شدنی ها به شدت به سمت نزولسکیو موازنه ر  خواهد بود  ادیز  ی نانیاطمنابماند،    ی نابسامان باق   ی که بخش مال   ی تا زمان    .شده است  تار

کاهش    یبرا  یمرکز   یهافشرده بانک  ی مواضع پول)مانند    گذاشتند   ریبر جهان تأث  2022که در سال    یاعمده  هایاثر محرک که  رسد  ی به نظر م  .کرد

  به   هیروس  حمله با    کیژئواکونوم  گسست کالاها و    متیجهش ق   ،ی بده  یها در بحبوحه سطوح بالا جذب شوک   یمحدود برا  ی مال  یتورم، بافرها

 ادامه داشته باشند.  زین 2023تا سال ( نیاقتصاد چ یی و بازگشا ن،یاوکرا



 

 رمق؛ پیشتاز اما کم تورم

 

درصد در سال    8.7کننده( از  مصرف  مت ی)شاخص ق   ی است که تورم سرفصل جهان  نیا  بنیادین  ی نیبشیپ  .بالا اما در حال کاهش است  کماکان تورم  

  2022  هیژانو  پیشبینی دو برابر    باًیواحد درصد(، اما تقر   0.4)با    2023  هی از ژانو  بالاتر  ی،نیبشیپ  ن. ایابدیکاهش    2023درصد در سال    7.0به    2022

و    انهیدرصد از اقتصادها در م  76ود حد  رودی که انتظار م  ی به طور  شود،ی م  ی نیشبیکشورها پ ی اصل  یهاکاهش تورم در همه گروه .(2است )شکل 

 را تجربه کنند.  یترنییتورم کل پا 2023سال  یانتها

 

 

 



 

 د.بمان  ی در حال توسعه باق   ینوظهور و اقتصادها  ی و بازارها  شرفتهیپ  یاقتصادها  نیب  هیاول  یهاتفاوت   ،سطح تورم  که در   رودی حال، انتظار م  نیبا ا  

ق منعکس  ،شدهپیشبینی   کاهش تورمِ انقباض پول  کاهشی اثرات    نیو همچن  ی رسوختیغ  یسوخت و کالاها  یهامتیکننده کاهش  انتظار  بر    یمورد 

در سطح جهان کاهش    جیبه تدر  (2023در سال    یو انرژ  ییبدون احتساب مواد غذا)که تورم    رود ی حال، انتظار م  نیع  در  .است  یاقتصاد  یهاتیفعال

  2023  هیاز ژانو   شتریب  ،ی نیب  شیپ نیذکر شده در بالا است. ا  ی تورم اساس  ی کننده چسبندگدرصد، که منعکس   2/6واحد درصد به    2/0: تنها با ابدی

 . واحد درصد( است 5/0)

تورم با   ی اهداف رسم  سهیمقا  .بکشد  به درازا  2025تا سال    هاحوزه  شتریدر ب  مورد انتظار،  رود که بازگشت تورم به هدفی انتظار م  ،ی طور کل  به

 ن یانگیکه م  دهدی نوظهور و در حال توسعه( نشان م  یاقتصاد عمده بازارها  38و    شرفتهیاقتصاد پ  34دار تورم )اقتصاد هدف  72  یبرا  هاپیشبینی   نیآخر

 .(3محدوده هدف( فراتر خواهد رفت. )شکل  ی انینقاط م ایدرصد موارد از اهداف ) 97در   2023در سال  تورم سالانه 
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 درصد باشد.  /.2محدوده هدف(، با انحراف متوسط تنها  ی انینقاط م ایبه اهداف ) کی، تورم نزد2025تا سال  رودی انتظار م  

 

 ترازهاروند کاهشی   –ی تجارت جهان یکند



 ی جهان یکه بازتاب کاهش تقاضا  ابدیکاهش  2023درصد در سال  2/ 4به  2022درصد در سال  1/5از  ی رشد حجم تجارت جهان  رودی م انتظار 

  تفسیر می شود.   ی«خدمات داخل»به سمت    «کالاها»تجارت  از    هانه یهز  ب یدر ترک  رییو تغ  ی کروناریگاز رکود همه   ی ناش  عیپس از دو سال رشد سر

، که با توجه به نقش مسلط دلار در  2022در سال    کایارزش دلار آمر  شیافزا  یریو اثرات تاخ  یموانع تجار  شیکه افزا  رودی انتظار م  نیهمچن

 بگذارد.  ریتأث 2023کرد، بر رشد تجارت در سال   ترنهیاز اقتصادها پرهز یاریبس یحساب، محصولات مورد معامله را براصورت 

  9/4آن    نیانگیکه م  گیردورد ارزیابی قرار می م(  2019- 2000)  یریاز همه گ  شیتر از دو دهه پ  فیچشم انداز رشد تجارت ضع  ،ی به طور کل  

قابل توجه    ش یپس از افزا  2023در سال    -مطلق    یمجموع مازاد و کسر  -  ی جهان  یکه مانده حساب جار  رودی حال، انتظار م  نیهم  در  درصد بود.

 (. 4)شکل   ابدیکاهش   2022آن در سال  
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  ی اد یتا حد ز  2022در سال    یتراز حساب جار  شیشده است، افزا  تاکیدپول    ی الملل  نیصندوق ب  2022  ی که در گزارش بخش خارج  همانطور

که رود  ی . انتظار مه استکالاها شد  رینفت و سا  یتراز تجار  شیاست که باعث افزا  نیاز جنگ در اوکرا  ی کالاها ناش  متیق   شیکننده افزامنعکس

 . ابدیکاهش   جیبه تدر ی کالاها، تعادل جهان متیق  شمدت، با کاه انیدر م



 

 کی ژئواکونوم گسستتهدیدهای 

 استیسحوزه را به کانون بحث  کیژئواکونوم گسست یهانهیبالقوه و هز یایخطرات و مزا ،ی کیتیژئوپل یهاتنش شیو افزا نیتام رهیاختلالات زنج 

که    ی شده است، به طور  بارزتر  پذیرسرمایه   یدر کشورها   واگرایانه  یبا الگوها   میمستق  ی خارج  گذاریسرمایه در   ریاخ  یند کُ  .کرده است  لیتبد

  با   .اندمتمرکز شده  کیاستراتژ  یهادر بخش  ژهی به و   ،یی دارندهمسو  ی کی تیژئوپل  ی که به لحاظیکشورها  انیدر م  یاندهیبه طور فزا  ی سرمایههاانیجر

وابستگ به  به آن   ی کیتیژئوپل  توسط کشورهایی که نزدیکی   ی خارج  میمستق  گذاریسرمایه به    ریپذه یسرما  یکشورها   ی توجه  ندارندخاصی هم    ، ها 

 شده اند.  ریپذبیآس اریبس ی خارج میمستق گذاریسرمایه  یی نسبت به جابجا ،نوظهور و در حال توسعه یبازارها یاز اقتصادها یاریبس

  «دیتولحوزه »در    ی بزرگ  یهاانیز   تواندی م  ی کیتیژئوپل  یهااز ظهور بلوک  ی ناش  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما  گسست در حوزهدر درازمدت،   

  شرفته یپ  یاقتصادها  یاز سو  دیشد  یها  تیدر حال توسعه که با محدود  ینوظهور و اقتصادها  یبازارها  یبرا  ژهیممکن است به و  هاانیز   نیاد.  کن  جادیا

راه    نیبهتر ی جهان ی کپارچگیحفظ  یچندجانبه برا یهاتلاش  .باشد دیروبرو هستند، شد (آنها هستند ی خارج میمستق گذاریسرمایه ی که منابع اصل)

توافقات تحقق  که    ی است. زمان  ی خارج  میمستق  یگذاره یسرما  پدید آمدن گسست دراز    ی ناش  یبزرگ و گسترده اقتصاد  یهانه یکاهش هز  یبرا

  .است ازیمورد ن کجانبهی یهااست یس زیکاهش اثرات سرر با هدفچندجانبه  یندهاینباشد، مشاوره و فرآ ریچندجانبه امکان پذ

  گر ید  یکه برخ  ی کاهش دهند، در حال  ی توسعه بخش خصوص  جیخود را با ترو   یریپذبیتوانند آسی از کشورها م  ی تر، برخپر گسست  یایدن  در

به  ها  رساخت یو بهبود ز  یبا انجام اصلاحات ساختار  دیجد  ی خارج  می مستق  گذاریسرمایه جذب    یبرا  گذاریسرمایه  انیتوانند از انحراف جری م

 .خوبی بهره ببرند

 

   یخارج میمستق یگذاره یمحرک سرما «یکیتیژئوپل حات ی»ترج

 ی اندهیدوجانبه به طور فزا  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما  رایهستند، ز  ی خارج  میمستق  یگذاره یسرما  ت درسگس  ی محرک اصل  ی،کیتیژئوپل  یهاتنش

 .(5)شکل   شودی دارند، متمرکز م ی مشابه کیتیژئوپل یهادگاه یکه د یی کشورها انیدر م
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 گذارند، ی م  ریتأث  ی خارج  میمستق  یگذاره یسرما  گیری در مسالهم یبر تصم  یی ایجغراف   هایحساسیت   همچنین  ونقل و حمل   یهانه یکه هز  یی از آنجا  

  ی کیتیکه از نظر ژئوپل  یی کشورها  ان یدر م  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما  سهم  .خواهد بود  آموزنده  ی«،کیتیژئوپل  یی همسومساله »ها با  نقش آن  سهیمقا

ب   حات یترج»که    دهد ی نشان ممساله به روشنی    نیهستند، و ا  کینزدبه یکدیگر    یی ایاست که از نظر جغراف   یی از سهم کشورها  شیهمسو هستند، 

، به  دهه گذشتهیک  در    ی کیتیژئوپل  یی همسو  تیاهم  ن،یبر ا  علاوه  .دارند  ی خارج  میمستق  یگذاره یبه عنوان محرک سرما  یدیکل  ی نقش  ی«کیتیژئوپل

 .است افتهی شیافزابیشتری شدت  اب  یی« نیزایفاصله جغراف » تیاهمنسبت به  این عامل، همچنین. است افتهی شیافزا  طور قابل توجهی 

  انیبالقوه جر   یهامحرک  ریکه سا  ی مدل گرانش  کیدر حال توسعه، در    ینوظهور و اقتصادها  یبازارها  یبرا   ژهیبه و  ،ی کیتیژئوپل  یی نقش همسو

  منبع   ،در حال توسعه  ینوظهور و اقتصادها  یکه بازارها  ی مرتبط است. زمان  یمهم و از نظر اقتصاد  کند،ی را کنترل م  ی خارج  میمستق  یگذارهیسرما

م  ای  گذاریسرمایه ا  سرمایه   زبانیکشور  بس  نیباشند،  متوسط  می نقش  تریقو  اریاثر  ا  .کندآفرینی  بر  سال    ن،یعلاوه  افزا2018از  با    ش ی، همزمان 

ا  نیچ  نیب  یتجار  یهاتنش و    هیتجز  ت،یاند. در نهامرتبط شده  ی خارج  میمستق  گذاریسرمایه  انیبه جر   شتر یب  ی کیتیمتحده، عوامل ژئوپل  الاتیو 

 (. 6)شکل  کنند.پیدا می  یشتریب تیاهم ،کیاستراتژ یهادر بخش گذاریسرمایهعوامل در رابطه با  نیدهد که ای نشان م هالیتحل
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ژئوپل استراتژ   ی کیت یابعاد  ن  ی،ریپذبیآس  کِیو  مرتبط  هم  با  گسترده  طور  جنبه  ستندیبه  برابر    یریپذبیآس  زیمتما  یهاو  در   گسستکشورها 

 (. 7)شکل  دهندی را نشان م کیژئواکونوم
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 یهاهمانطور که با سهم نامتناسب مربع)  است  شده  نوظهور متمرکز  یدر حال توسعه و بازارها  یاقتصادها  انیدر م  ی کیتیژئوپل  یریپذبیکه آس  ی در حال

 الاتیبزرگ، از جمله ا  شرفتهیپ  یاز اقتصادها  یاری، بس(نشان داده شده  انهیم  کیتینشان دهنده شاخص ژئوپل  یقرمز در شکل سمت راست خط عمود 

هستند، شامل   ریپذب یکه در هر دو بعد آس یی خوشه کشورها قرار دارند. کیاستراتژ یریپذبیآس عیتوز یی الاب مهی، در نجنوبی  متحده، آلمان و کره

دهد   ی شود، که نشان م  ی م  گرینوظهور د  هایاقتصاد بازار  نیچند  نیهمچنو  و هند،    نیچ  ل،ینوظهور بزرگ مانند برز  یبازارها  یاز اقتصادها  ی برخ

 .خواهد بوداز کشورها مشکل ساز  ی مجموعه بزرگ یاحتمالاً برا FDI میتقس

 

 انداز چشم 

  ک، یاستراتژ  هاییشاز جدا  ی بزرگ و گسترده ناش  ی اقتصاد  ی هانه یهز  ،کنندی نگر دفاع مدرون  ی هااست یموانع و سافزایش  از    انگریکه باز  ایهدر زمان

  تواندی م  ی از منابع داخل  غیر ها به  نهاده  ی المللنیتنوع در منابع ب  شیمثال، افزا  یبرا  . خواهد بود  ی جهان  ی کپارچگیاز    قدرتمندتر،دفاع    یبرا  ی منطق

چندجانبه    ستمیحال، س  ن یع  در  کند.  ل یتحم  ی بر اقتصاد جهان  یانه یهز  نکه یتر کند، بدون امقاوم  های احتمالی   را در برابر شوک  نیتام  یهارهیزنج 

کاهش    در راستای خاصی مورد پشتیبانی قرار گیرد و معتبر های روش با  د یسازگار شود و با ،رییدر حال تغ یِبا اقتصاد جهان دیبا ی کنون  نیبر قوان ی مبتن

 شود.  لیتکم رند،یگی قرار م ی جهان ی کپارچگی ریکه تحت تأث یی با هدف قرار دادن آنها ی داخل یهااست یو با س ی جهان یزهایسرر

در   یجنگ جار  ،ی مال  طیشرا  ریبدتر شدن اخ  یامدها یکاهش تورم، پ  یبرا   ازیمورد ن  رانهیگسخت   یهااست یدهنده سنشان  چندان روشن،نه  اندازچشم

 ی کند و اقتصاد واقع  دایپ  تیسراها  به سایر حوزه شود و    دیتشد  تواندی م  ی مال  های بخش  ها درتنش است.    کیژئواکونوم  ندهی فزا  ی و چندپارگ  ن،یاوکرا

.  خواهد کرد خود  یهااست یس رینظر در مس دیرا وادار به تجد یمرکز  یهابانک  . این وضعیت،کند  فیتضع ی مال نیتام طیشدن شرا بدتر قیرا از طر

 تررانهیگمواضع سخت   در  دیبا  یمرکز   یهادارند. بانک  شیدر پ  ی کیبار  ریها مسسک یانداز و به حداقل رساندن ربهبود چشم  یگذاران برااست یس

  ی های به نگران  ی دگیرس  یاز جمله برا  -خود    ی استیس  یو استفاده از مجموعه کامل ابزارها  میآماده تنظ   نیهمچن  و خود ثابت قدم باشند،    ی ضدتورم

 ی برا  ی و مال  ی پول  استگذارانیاقدامات ساز    بودجه،   استگذارانیسدر نهایت لازم است که    .باشند  کند،ی همانطور که تحولات اقتضا م  -   ی ثبات مال

 کنند.  تیحما ،ی حال حفظ ثبات مال نیبازگرداندن تورم به هدف و در ع

 

 

 


