
2023 انداز اقتصاد جهانیچشم   
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  ی ها از شوک   ، ناشیسه سال گذشته  ی تجمع  راتی. تأثگرقفته استنامطلوب و نامطمئن قرار    اریبسای  لحظه    آستانه  در  گرید  کباری  یاقتصاد جهان

  ی تقاضا»  کیتحر  با  .در حال بروز هستند  رمنتظرهیغ  ییهابه شکل  -  نی به اوکرا  هیتجاوز روسو    ۱۹-دیکوو  پیامدهای همه گیری  ژهیبه و  -معکوس  

طی در    رینظکم  یاز اقتصادها به سطح  یاریتورم در سال گذشته در بس  ه،یاول  یکالاها  متیق  شیدر عرضه و افزا  ماندهی، اختلالات باق«مهار شده

  ی به سو  از این وضعیتبازگشت    یبرا  یترند تا به طور فشرده اه مجبور شد کشورها    یمرکز   یاهبانک   ل،یدل  نی. به همه استد یرس  ی اخیرهادهه

 عمل کنند.  تررانه ی، سختگی انتظارات تورم  تیاهداف خود و تثب

به منظور کاهش تورم، به همراه عدم و    یاقتصاد  تیفعال  شدهپیشبینینرخ بهره و کاهش    عیسر  شیافزا  ،ی مرکز  یهابانک  ی وجود اعلام قبل  با

  یی های نگرانهمین مساله،  و    وارد شده است  یمال  هایستمیاز س  ییهابخش  بهفشارها    ،یخطرات خاص بانک  وقوع برخیو    ینقاط ضعف نظارت

  است یتوانند اثرات انقباض سیکه آنها م  دهدیها نشان مبانک   درتمندق  یگذارهیو سرما  ی نگینقد  تیوضع  .اند کرده  جادیانیز    یمال  یداریدرباره پا

  یهاکه به شدت بر تداوم نرخ   ی خاص خودتجار  یهابا مدل   یاز مؤسسات مال  یحال، برخ  نیبا ا.  پیدا کنند  ق یتطب  یرا جذب کرده و به آرام  یپول

  ی آمادگ  ایکه    . وضعیت آنها به خوبی موید آن استاند ر گرفتهقرا  یدی بودند، تحت فشار شد  یگذشته متک یهادر سال   نییپا اریبس  یبهره اسم

دو بانک   رمنتظرهیغ یورشکستگ  .ستندین هانرخ  شیافزا عیبا سرعت سر قی قادر به تطب ایندارند  را نسبتا جدید کافی برای مواجه با این وضعیت

ا  یتخصص  یامنطقه  مارس    الاتیدر  اواسط  در  بازارها2023متحده  تأث  یمال  ی ،  تحت  طور  ریرا  به  است،  داده  سپرده   یقرار  و  که  گذاران 

از مؤسسات و سرما  کنندی م  یابیخود را مجدد ارز  یهایی دارا  تیامن  یبانک  گذارانهیسرما دور    شوندیم  یتلق  ریپذب یکه آس  ییهای گذاره یو 

 اند. شده 

 

 حساسیت در حوزه مالی 

گذاران به شدت به هر  ه یگذاران و سرمااز سپرده   یبه بازارها، برخ  یبخش  نانیو اطم  یاز بخش بانک  تیحما  یبرا   یقو  یاستیاقدامات س  رغمیعل

  ی آنها برا   یامدهایو پ  یربانکیغ  یها و موسسات مال بانک  ن یها در بی ری پذبیوسعت آس  صیتشخ  یآنها در تلاش برا   رایاند، زحساس شده   یخبر 

  یتر شده است، که احتمالاً در صورت تداوم، وام دهسخت   یمال  طیشراروشن است که در این وضعیت،    مدت هستند.کوتاه   احتمالا  اقتصادی  ریمس

پس از   2023سال  لیدر اوا یدر اقتصاد جهان تیفعال ،یبخش مال ریاخ  یقبل از رکودها اگرچه  .را به دنبال خواهد داشت یکمتر  هایت یو فعال

 (. ۱از ثبات را نشان داده بود )شکل    یینوپا  یهانامطلوب سال گذشته نشانه  یهاشوک 

 



 

 1شکل 

 

تیره  جهان    یانداز اقتصاد کنند، سراسر چشمی م  حرکت  گوناگون  یکه در جهت ها  یمتعدد  یهاو شاخص   یمال   هاینوسانات بازار  شیبا افزا  ار یاخ

 رییتغ  شدنیها به شدت به سمت نزولسکیو موازنه ر  خواهد بود  ادیز  ینانیاطمنابماند،    ینابسامان باق  یکه بخش مال  یتا زمان    .شده است  و تار

  ی مرکز  یهافشرده بانک  یمواضع پول)مانند  گذاشتند ریبر جهان تأث 2022که در سال  یا عمده  هایاثر محرک که رسد یبه نظر م .خواهد کرد

  حمله با    کی ژئواکونوم  گسستکالاها و    متیجهش ق  ،یبده  یها در بحبوحه سطوح بالا جذب شوک   یمحدود برا  یمال  یبافرها  کاهش تورم،  یبرا 

 ادامه داشته باشند.   زین  2023تا سال  (  نیاقتصاد چ  ییو بازگشا  ن،یاوکرا  به  هیروس

 



 رمق ؛ پیشتاز اما کمتورم 

 

درصد در   8.7کننده( از  مصرف   مت ی)شاخص ق  یاست که تورم سرفصل جهان  نیا  بنیادین  ینیبشیپ  .بالا اما در حال کاهش است  کماکانتورم  

  ه یژانو  پیشبینیدو برابر    باًیواحد درصد(، اما تقر  0.4)با    2023  هیاز ژانو  بالاتر  ی،نیبشیپ  ن. ایابدیکاهش    2023درصد در سال    7.0به    2022سال  

درصد از اقتصادها    76حدود    رودیکه انتظار م  یبه طور  شود،یم  ینیشبیکشورها پ  یاصل  یهاکاهش تورم در همه گروه .(2ل  است )شک  2022

 را تجربه کنند.   یترنییتورم کل پا  2023سال    یو انتها   انهیدر م

 

 

 

 



  ی در حال توسعه باق  ینوظهور و اقتصادها   یو بازارها  شرفتهیپ  یاقتصادها  نیب  هیاول  یهاتفاوت   ،سطح تورم  که در  رودی حال، انتظار م  نیبا ا  

مورد انتظار انقباض   کاهشیاثرات  نیو همچن یرسوختیغ یسوخت و کالاها یهامتیکننده کاهش قمنعکس  ،شدهپیشبینی  کاهش تورمِ د. بمان

در سطح    جیبه تدر  (2023در سال    یو انرژ   ییاحتساب مواد غذابدون  )که تورم    رودی حال، انتظار م  نیع  در  .است  یاقتصاد   یهات ی بر فعال  یپول

 شتریب  ،ینیب  شیپ  نیذکر شده در بالا است. ا  یتورم اساس  یکننده چسبندگدرصد، که منعکس  2/6واحد درصد به    2/0: تنها با  ابد یجهان کاهش  

 .واحد درصد( است  5/0)  2023  هیاز ژانو

تورم با   یاهداف رسم  سهیمقا .بکشد به درازا 2025تا سال  هاحوزه  شتریدر ب مورد انتظار،  بازگشت تورم به هدفرود که ی انتظار م ،یطور کل به

که   دهدی نوظهور و در حال توسعه( نشان م یاقتصاد عمده بازارها  38و  شرفتهیاقتصاد پ  34دار تورم )اقتصاد هدف  72 یبرا  هاپیشبینی  نیآخر

 .(3محدوده هدف( فراتر خواهد رفت. )شکل    یانینقاط م  ایدرصد موارد از اهداف )  ۹7در    2023  در سالتورم سالانه    نیانگیم
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 درصد باشد.   /.2محدوده هدف(، با انحراف متوسط تنها    یانی نقاط م  ایبه اهداف )  کی، تورم نزد2025تا سال    رودی انتظار م   

 

 ترازها روند کاهشی   –ی تجارت جهان یکند

  ی جهان  یکه بازتاب کاهش تقاضا  ابدیکاهش    2023درصد در سال    2/ 4به    2022درصد در سال    ۱/5از    یرشد حجم تجارت جهان   رودی م  انتظار

تفسیر می  ی«خدمات داخل»به سمت  «کالاها»تجارت از  هانهیهز بی در ترک رییو تغ ی کروناریگاز رکود همه یناش عیپس از دو سال رشد سر

، که با توجه به نقش مسلط دلار  2022در سال    کایارزش دلار آمر  شیافزا   یر یو اثرات تاخ  یموانع تجار  شی که افزا  رودی انتظار م  نیهمچن  شود.

 بگذارد.   ریتأث   2023کرد، بر رشد تجارت در سال    ترنهی از اقتصادها پرهز  یار یبس  یحساب، محصولات مورد معامله را برا در صورت



  ۹/4آن   نیانگیکه م  گیردمورد ارزیابی قرار می (  20۱۹-2000)  یریاز همه گ  شی تر از دو دهه پ  فیانداز رشد تجارت ضع  چشم  ،یبه طور کل   

قابل    شی پس از افزا  2023در سال    -مطلق    یمجموع مازاد و کسر   -   یجهان  یکه مانده حساب جار   رودی حال، انتظار م  نیهم  در  درصد بود.

 (. 4)شکل    ابدیکاهش    2022توجه آن در سال  
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  ی اد یتا حد ز  2022در سال    یتراز حساب جار   شیشده است، افزا  تاکیدپول    یالملل  نیصندوق ب  2022  یکه در گزارش بخش خارج   همانطور

که رود  ی . انتظار مه استکالاها شد  رینفت و سا  یتراز تجار  شیاست که باعث افزا  نیاز جنگ در اوکرا  یکالاها ناش  متیق  شیکننده افزامنعکس 

 .ابدیکاهش    جیبه تدر  یکالاها، تعادل جهان  متیق  شمدت، با کاه   انیدر م

 

 کیژئواکونوم   گسستتهدیدهای 

  است یسحوزه  را به کانون بحث    کی ژئواکونوم  گسست  یهانهیبالقوه و هز  ی ا یخطرات و مزا  ،یکیتیژئوپل  یهاتنش   شی و افزا  نیتام  رهیاختلالات زنج

که   یشده است، به طور   بارزتر  پذیرسرمایه   یدر کشورها  واگرایانه  یبا الگوها  میمستق  یخارج  گذاریسرمایه  در  ریاخ  یندکُ  .کرده است  لیتبد



متمرکز    کیاستراتژ  یهادر بخش  ژهیبه و  ،یی دارند همسو  یکیتیژئوپل  لحاظی که به  یکشورها  انیدر م  یا نده یبه طور فزا  ی سرمایههاان یجر

خاصی هم به    یکیتیژئوپل  توسط کشورهایی که نزدیکی  یخارج  میمستق  گذاریسرمایه به    ریپذه یسرما  یکشورها   یتوجه به وابستگ  با  .اندشده 

شده   ریپذب یآس اریبس یخارج میمستق گذاریسرمایه  یینسبت به جابجا ،نوظهور و در حال توسعه یبازارها  یاز اقتصادها  یار یبس ،ها ندارندآن

 اند. 

  « دیتولحوزه »در   یبزرگ  ی هاانیز  تواندی م  یکیتیژئوپل  یهااز ظهور بلوک   یناش  یخارج  میمستق یگذارهیسرما   گسست در حوزهدر درازمدت،    

  ی اقتصادها   یاز سو   دیشد  یها  تیدر حال توسعه که با محدود  ینوظهور و اقتصادها  یبازارها  یبرا   ژهیممکن است به و  هاانیز  نیاد.  کن  جادیا

  یکپارچگیحفظ    یچندجانبه برا   یهاتلاش   .باشد  دی روبرو هستند، شد  (آنها هستند  یخارج  میمستق  گذاریسرمایه   یکه منابع اصل)  شرفتهیپ

  ی است. زمان  یخارج  میمستق  یگذار هیسرما  پدید آمدن گسست دراز    یناش  یبزرگ و گسترده اقتصاد  یهانهیکاهش هز  یراه برا  نیبهتر  یجهان

   .است  ازیمورد ن  کجانبهی  یهااست ی س  زیکاهش اثرات سرر  با هدفچندجانبه    یندها ینباشد، مشاوره و فرآ  ریتوافقات چندجانبه امکان پذ تحقق  که  

 گرید  یکه برخ  یکاهش دهند، در حال  یتوسعه بخش خصوص  جیخود را با ترو  یری پذب یتوانند آسیاز کشورها م  یتر، برخپر گسست   یایدن  در

به  ها  رساخت یو بهبود ز  یبا انجام اصلاحات ساختار   دیجد  یخارج  میمستق  گذاریسرمایهجذب    یبرا  گذاریسرمایه   انیتوانند از انحراف جریم

 . خوبی بهره ببرند

 

   یخارج میمستق ی گذاره یمحرک سرما «یکی تیژئوپل حات ی»ترج

دوجانبه به طور    یخارج  میمستق  یگذار هیسرما  رایهستند، ز  یخارج  میمستق  یگذار هیسرما  ت درسگس  یمحرک اصل  ی،کیتیژئوپل  یهاتنش

 .(5)شکل    شودیدارند، متمرکز م  یمشابه  کیتیژئوپل  یهادگاه ی که د  ییکشورها  انیدر م  یانده یفزا
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آنجا   هز  ییاز  وحمل  یهانهیکه  تصم  ییایجغراف  هایحساسیت   همچنین  ونقل  مسالهمیبر  در   ریتأث  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما   گیری 

که    ییکشورها  انیدر م  یخارج  می مستق  یگذار ه یسرما  سهم  .خواهد بود  آموزنده  ی«،کیتیژئوپل  ییهمسومساله »ها با  نقش آن   سهیمقا  گذارند،یم

نشان  مساله به روشنی    نیهستند، و ا  کینزدبه یکدیگر    ییایاست که از نظر جغراف  ییاز سهم کشورها  شیهمسو هستند، ب  یکیتیاز نظر ژئوپل

سرما  یدیکل  ینقش  ی«کیتیژئوپل  حاتیترج» که    دهدیم محرک  عنوان  ا  علاوه  .دارند  یخارج  میمستق  یگذار هیبه    یی همسو  تیاهم  ن،یبر 

شدت  اب یی« نیزایفاصله جغراف»  تیاهمنسبت به  . این عامل، همچنیناست افتهی شی افزا ، به طور قابل توجهیدهه گذشتهیک در  یکیتیژئوپل

 . است  افتهی  شیافزابیشتری  

  ان یبالقوه جر یهامحرک  ریکه سا یمدل گرانش کیدر حال توسعه، در  ینوظهور و اقتصادها  یبازارها یبرا  ژهیبه و ،یکیتیژئوپل یینقش همسو

  ،در حال توسعه  ینوظهور و اقتصادها   یکه بازارها   یمرتبط است. زمان  یمهم و از نظر اقتصاد   کند،ی را کنترل م  یخارج  میمستق  یگذار هیسرما

، همزمان با  20۱8از سال    ن،یعلاوه بر ا  .کندآفرینی مینقش   تریقو  ار یاثر متوسط بس  نیباشند، ا  سرمایه  زبانیکشور م  ای  گذاریسرمایه  منبع

  ت، یاند. در نهامرتبط شده   یخارج  میمستق  گذاریسرمایه  انیبه جر  شتریب  یکیتیمتحده، عوامل ژئوپل  الاتیو ا   نیچ  ن یب  یتجار  ی هاتنش   شیافزا

 (. 6)شکل    کنند.پیدا می   یشتریب  تیاهم  ،کیاستراتژ  یهادر بخش  گذاریسرمایه عوامل در رابطه با    نیدهد که اینشان م  هالیو تحل  هیتجز
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  گسست کشورها در برابر    یر یپذبی آس  زیمتما  یهاو جنبه  ستندیبه طور گسترده با هم مرتبط ن  ی،ر یپذب یآس  کِیو استراتژ  یکیتیابعاد ژئوپل

 (.7)شکل    دهندی را نشان م  کیژئواکونوم
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همانطور که با سهم نامتناسب  ) است  شده نوظهور متمرکز یدر حال توسعه و بازارها  یاقتصادها انیدر م یکیتیژئوپل یریپذبیکه آس یدر حال

بزرگ،    شرفتهیپ  یاز اقتصادها   یار ی ، بس(نشان داده شده  انهیم  کیتینشان دهنده شاخص ژئوپل  یقرمز در شکل سمت راست خط عمود   یهامربع 

ا آلمان و کره   الاتیاز جمله  نجنوبی  متحده،  دارند.  کیاستراتژ  یر یپذبیآس  عیتوز  ییالاب  مهی، در  بعد    ییخوشه کشورها  قرار  که در هر دو 

  گر ینوظهور د  هایاقتصاد بازار  نی چند  نیهمچنو  و هند،    نیچ  ل،ینوظهور بزرگ مانند برز  یبازارها  یاز اقتصادها   یهستند، شامل برخ  ریپذب یآس

 . خواهد بوداز کشورها مشکل ساز    یمجموعه بزرگ  یاحتمالاً برا   FDI  میدهد تقس  یشود، که نشان م  یم

 

 انداز چشم

زمان باز  ایهدر  و سافزایش  از    انگریکه  مدرون   یهااست یموانع  ناش  یاقتصاد  یهانهیهز  ،کنندینگر دفاع    های یش از جدا  یبزرگ و گسترده 

از منابع  غیرها به نهاده  یالمللنی تنوع در منابع ب شیمثال، افزا یبرا .خواهد بود  یجهان یکپارچگیاز  قدرتمندتر،دفاع  یبرا  یمنطق ک،یاستراتژ

حال،    نیع  در   کند.  ل یتحم  یبر اقتصاد جهان  یانهیهز  نکهیتر کند، بدون امقاوم   های احتمالی  را در برابر شوک  نیتام  یهارهیزنج  تواندیم  یداخل

خاصی مورد پشتیبانی قرار  معتبر  های  روش با    دیسازگار شود و با  ،رییدر حال تغ  یِبا اقتصاد جهان  دیبا  یکنون  نیبر قوان  یچندجانبه مبتن  ستمیس

  رند، یگی قرار م  یجهان  یکپارچگی  ریکه تحت تأث   ییبا هدف قرار دادن آنها  یداخل  یهااست یو با س  یجهان  ی زها یکاهش سرر  در راستای  گیرد و

 شود.   لیتکم

جنگ    ،یمال  طیشرا  ریبدتر شدن اخ  یامدها یکاهش تورم، پ  یبرا  ازی مورد ن  رانهیگسخت   یهااست ی دهنده سنشان   چندان روشن،نه   اندازچشم 

کند و    دای پ  تیسراها  به سایر حوزه شود و    دیتشد  تواندی م  یمال  هایبخش   ها درتنش  است.   کی ژئواکونوم  ندهیفزا  یو چندپارگ  ن،یدر اوکرا  یجار 

  ی ها است ی س  رینظر در مس  دیرا وادار به تجد  یمرکز   یهابانک   . این وضعیت،کند  فیتضع  یمال  نیتام  طیبدتر شدن شرا  قیرا از طر  یاقتصاد واقع

مواضع    رد  دیبا  یمرکز   یهادارند. بانک   شیدر پ  یکیبار  ریها مسسکیانداز و به حداقل رساندن ر بهبود چشم   یگذاران برا است یس  .خواهد کردخود  

  ی از جمله برا   -خود    یاستیس  یو استفاده از مجموعه کامل ابزارها   م یآماده تنظ  نیهمچن  وخود ثابت قدم باشند،    یضدتورم  تررانهیگسخت 



نگران  یدگیرس مال  یهای به  م  -  یثبات  اقتضا  تحولات  که  که    .باشند  کند،یهمانطور  است  لازم  نهایت  اقدامات  از    بودجه،  استگذارانیسدر 

 کنند.   تیحما  ،یحال حفظ ثبات مال  نیبازگرداندن تورم به هدف و در ع  یبرا   یو مال  یپول  استگذارانیس

 

 

 


